Iktisat bilimi alaninda diinyanin en prestijli adiilii kabul edilen Nobel Iktisat adiilii, Isveg Kraliyet Bi-
limler Akademisi tarafindan, 1990 yilinda
Harry Markowitz'e (City Universitesi, ABD)
verilmistir. Markowitz bu
odiile “finans ekonomisi ve firmalarin finansmani teorisi alanindaki katkilarindan dolayt” layik gériil-
mustir.

Harry MARKOWITZ - 1990 NOBEL EKONOMI ODULU

Yasam Oykiisii: Harry Markowitz, 1927 yilinda Morris ve Mildred Markowitz'in tek gocugu olarak Chicago'da dogmus-
tur. Babasinin ticaretle ugrasmasi onun igin biiyiik sans olmustur. Bu sans, onun iyi beslenmesini ve giizel bir apartmanda
kendine ait 6zel bir oda da yasamasini saglamistir. Yasamin ona sundugu bu olanak, mutlu bir ¢cocuklugun ve gelecekteki
biyiik basarinin da temel tasi olmustur. H. Markowitz evlidir.

Egitim-Kariyer: Lisede iken Fizik ve Felsefe konulariyla, 6zellikle bu konularda Ingiliz filozofu David Hume'un katkilariyla ilgi-
lenmigtir. Universite linsans derecesini Chicago Universitesi'nin bu béliimlerinden almistir. Lisans istii ¢calismalari igin ayni iiniver-
sitede bulunan iktisat bdlimine gegmistir. Bu bélimde inli ekonomist Milton Friedman, Tjalling Koopmans, Jacob
Marschak ve Leonard Savage ile birlikte galismalar yapmistir. Daha 6grenci iken o zaman Chicago'da bulunan Cowles Komisyo-
nu arastirma merkezine lye olmaya ¢agrilmistir. Markowitz doktora tez konusu olarak menkul kiymetler borsasi incelemelerini
matematige dayandirarak calismay! segmistir. O zaman borsa fiyatlarinin analizi, John Burr Williams tarafindan gelistirilmis
olan buglinkii deger teorisi ile yapilmakta idi. Markowitz bu analizin riziko igermedigini gorip belirsizlik iginde portféy finansmani
dagilimi iizerine bir yeni teoriyi gelistirmistir. 1952'de bu konudaki makalesi Journal of Finance adli ekonomi ve finansman dergi-
sinde yayinlanmistir. Mesleki kariyeri bir Nobel 6diilii sahibi agisindan atipiktir, giinkii arastirma da dahil faaliyetlerinin gogu ni-
versite digi gelismistir. Rand Corporation, General Electric ve IBM'de arastirmaci ve bilimsel danisman olarak galismis ve gesitli
kurumlarda icraci gorevlerinde bulunmustur. 1982'de New YorK City'de Baruch Koleji'nde goreve baslamistir. Bundan 6ncesinde
California iiniversitesi'nde bir yil gegirmis (1968-69) ve Pennsylavania Universitesi'nin Wharton School'unda 1972-74'te yari za-
manh ders vermigtir. 1989'da Amerikan iglemsel arastirma dernegi ve Is idaresi bilimi enstitiisii; portfoy tercihi ve matematik
programlama alanindaki ¢aligmalarindan étiirii John von Neumann madalyasi vermigtir. 1982'de Amerikan Finans Igbirligi bagkanli-
g1 yapmistir. Markowitz miikemmel bir egitmen ve gok galiskan biri olarak iin yapmistir, glinkii kendi demsiyle galismay: bir keyif
olarak kabul etmektedir. Nobel ddiiliinii kazandigini 1990 Ekiminde misafir profesér olarak bulundugu Tokyo Universitesi'nde 6g-
renmis ve soyle demistir: “Bu habere elbette sasirdim ve bu sekilde uluslararasi taninmadan iftihar duydum. Ama su anda bana

cetsen

Hobileri: Kolej yillarinda komedi ve macera romanlarini okumaktan zevk alan Markowitz, beysbol ile de ilgilenmis, okul orkestra-
sinda da keman galmistir. Lise yillarinda fizik ve astronomiye duydugu 6zel ilginin yani sira Markowitz, iinlii felsefecilerin, 6zellik-
le de Hume'un galismalarindan oldukga etkilenmistir. H. Markowitz ayni zamanda bir klasik miizik sanatgisi J.S. Bach'a hayrandir.

Iktisat Bilimine Katkilar: H. Markowitz'in modern finansal yatirim teorinsin kurucularindan biri oldugu kabul edilmektedir.
1952'de portfdy tercihi konusuna iligskin saglam bir model 6nerenlerin biridir. Portféy Kurami'nin temelini olusturan Markowitz'in
ilk galismasi, 25 yasindayken Journal of Finance'de yayinanan "Portfolio Selection” adli makalesidir (1952). Markowitz in bu ¢alis-
masi, varsayimlar gergevesinde olusturdugu modelinde gézlem ve deneye dayali olarak menkul degerlerin gelecek performansi ile
ilgili yargilardan olusurken, menkul degerlerin gelecek performanslarindan yola gikarak portféy segim problemi ile sonlanmaktadir.
1959 yilinda Portfolio Selection: Efficient Diversification of Investments adli iinli kitabini yayinlayarak, 1952 yilinda baslangicini
yaptigi, 1956 yilinda ise, kisitlayici varsayimlar gelistirerek sundugu modelin sorunlarina karsi goziimler trettigi Portfoy Kurami'ni
bitinlestirmistir .Bu kitabin en uzun ve en 6nemli kismi "Belirsizlik Kosulu Altinda Rasyonel Segim” baslikli kisimdir. Markowitsz
1960Q'larda ileri diizeyde bir simulasyon dili tasarlamis ve bu dile SIMSCRIPT adini vermistir.
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