Iktisat bilimi alaninda diinyanin en prestijli édiili kabul edilen Nobel Iktisat diili, Isveg Kraliyet Bi-
limler Akademisi tarafindan, 1990 yilinda
Merton Miller'a (Chicago Universitesi, ABD)
verilmistir. Miller bu
odiile "finans ekonomisi ve firmalarin finansmani teorisine katkilarindan dolayt” layik goriilmistiir.

Merton MILLER - 1990 NOBEL EKONOMI ODULU

Yasam Oykiisii: 16 Mayis 1923 yilinda, Joel ve Sylvia Miller'in tek cocugu olarak Massachusetts'de diinyaya gelmistir. Harvard
Universitesi'nden mezun bir hukukcunun gocugu olan Miller, babasi gibi 1940 yilinda Harvard Universitesi'ne girerek ekonomi oku-
maya baglamistir. 1969 yilinda ilk karisi Elenor'un zamansiz élimiinden sonra, agir bir bunalim gegirmistir. Bir siire sonra, doktora
ogrencilerinden biri olan Kathrine ile evlenmistir. Hocalik kariyerini 1993'e kadar siirdiirmiis 3 Haziran 2000'de 77 yasinda
Chicago'da evinde 6lii bulunmustur.

Egitim-Kariyer: 1940 yilinda Harvard Universitesi'ne girerek ekonomi okumaya baglamigtir. 1987 yilinda Nobel Iktisat Odiili'nii
alan Robert M. Solow, okuldaki sinif arkadaslarindan biriydi. Miller, 1944 yilinda liniversiteden mezun oldugunda, Hazine Miiste-
sarhgi Vergi Arastirmalari Bélimii'nde ekonomi uzmani olarak galismistir. 1947 yilinda buradan ayrildiktan sonra, Federal Merkez
Bankalari Guvernérler Kurulu, Aragtirma ve Istatistik Bélimi'nde galismaya baglamigtir. Miller, American Economic Review dergi-
sinde yayimlanan ilk makalesini (1948) burada ¢alistii dénemde yazmigtir. 1949 yilinda, Baltimore'daki Johns Hopkins Universite-
si'ne geri donmiistir. Buraya doniisiinde, kendi ifadesi ile kiigiik ama ¢ok segkin olan fakiiltenin y6neticisi Fritz Machlup'un nemli
etkisi olmustur. Machlup’'un manevi destegi ile "Price Discrimination in the Railway Industry” konulu tezini famamlayarak 1952 yi-
linda doktor unvanini almigtir. Doktorasini tamamladiktan sonra, bir yil boyunca London School of Economics'de ¢alismistir; bura-
daki deneyimi ilk akademik gorevini olugturmustur. Daha sonra, Carnegie Teknoloji Enstitiisii'ndeki Endiistri Idaresi Lisansiistii
Egitim Okulu'na gegmistir. Bu lniversitede Simon ve Modigliani ile birlikte galismistir. 1961 yilinda, Carnegie'den ayrilarak
Chicago Universitesi'ne gecmigtir. 1966-1967 yillari arasinda Belgika'da Louvain Universitesi'ndeki konuk égretim iyeligi gorevi
harig kirk yil boyunca bu gorevini siirdiirmistir. Miller, bunun disinda 1976 yilinda Amerikan Finans Birligi baskanligini yapmistir.
Ekonometri Dernegi, Amerikan Bilim ve Sanat Akademisi ve Amerikan Finans Miihendisleri Dernegi'ne liye olmustur. Meslek yasa-
mi boyunca, Amerika, Avrupa ve Asya'daki dokuz iniversite tarafindan onursal doktora unvani ile ddiillendirilmistir. Miller, aldigi
odiiller ve lye oldugu dernekler disinda, Journal of Business (1977-1989) ile Journal of Financial Economics (1973-1983) dergile-
rinin ortak editorligi ile birlikte, birgok dergi ve yayin evinin danisma kurulu tyeliklerini de yiiriitmistir. Ayni zamanda arastirma
merkezleri, liniversiteler ve Ulusal Menkul Deger Tacirleri Dernegi‘'nin danismanligini da yapmistir.

Hobileri: Hafta sonlari Woodstock'ta isler durumda olan bir giftlikte tamirat ve bahge isleri ile ugrasmak en biyiik hobisiydi.
Yillik olarak kiraladigi koltugundan Chiacago Bears'i 1973'ten bu yana araliksiz olarak takip etmis ve Amerikan futboluna ilgi duy-
musgtur.

Iktisat Bilimine Katkilar: Franco Modigliani ile birlikte Miller'in kurami, kdrpay: politikasi ve isletmenin piyasa deger:i ile serma-
ye maliyeti ve varlik- sermaye yapisi arasindaki iliskiye dayanmaktadir. Miller ve Modigliani, 1958 yilinda yayimladiklari, *The Cost
of Capital, Coorporation Finance an dthe Theory of Investment” adli makaleyle kuramlarinin temelini atmiglardir. Miller ve
Modigliani' nin ilk galismasinda ortaya atilan varsayimlar olmak lizere tiim yaklasim, uygulamada ve akademik diizeyde yogun elesti-
rilerle karsilasmistir. Tim elestirilere karsin, Miller ve Modigliani'nin isletme finansi kuramina iligkin ilk calismasi, modern isletme
finansinin ana ilkelerini gosteren bir yapi sunmaktadir. Bu galismayla birlikte, Nobel 6diiliini kazandiran 1963 ve 1966 yillarindaki
galismalari, pazar degeri maksimizasyonu ile sermaye maliyeti minimizasyonu arasindaki iliskiyi agiklayan ve sermaye yatirimi ka-
rarlarinda risk ile vergi oranlarini birlikte ele alan ilk galismalardir. Bu lig ¢alisma, modern finans kuraminin temelini olusturmakta-
dir. Ayrica Miller D. Orr ile birlikte bir hazine yénetim modeli olusturmustur. Miller modern finansin kurulusuna katki saglamis ve
firma finansmani sorunlarini onun finans piyasalar: incelemelerine dayanmadan ele almak diisiiniilemez hale gelmistir. Bu katki gok
genis bir arastirma hareketine yol agmis ve finan alanini kendi basina bir disiplin haline getirmistir.
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