Iktisat bilimi alaninda diinyanin en prestijli ¢diili kabul edilen
Nobel Iktisat ddiili, Isveg Kraliyet Bilimler Akademisi tara-
findan, 1997 yilinda Robert C. Merton'a
(Harvard Universitesi, Cambridge-ABD) verilmistir. Merton bu
odiile "Tiirev Varhklarin Degerinin Belirlenmesi Igin Sundugu
Yeni Yontemden” dolay: layik gordimdistir.

Merton, finans teorisine onemli modellemeler ile katkida bulun-
mustur. Bunlardan biri, 1969 yilindaki Merton'un portfoy proble-
mi olarak bilinen modellemedir. Buna gore yatirimci, ne kadar
tiketecegini segmeli ve servetini beklenen faydasini maksimum
kilacak stok ve risksiz varliklar arasinda dagitmalidir.

"Geriye doniip iyice baktigimda, beklenmedik yollari zevkle kat ettim”

ROBERT C. MERTON - 1997 NOBEL EKONOMI ODULU

Z
PN
iSi

Yasam Oykiisii: Unlii sosyolog Robert K. Merton ve Suzanne Carhart'in ogullari olarak New York'da, 1944 yilinda dogan
Robert C. Merton'un, Stephanie ve Vanessa adinda iki kiz kardesi bulunmaktadir. Merton, 8000 niifuslu Hastings-on-
Hudson kasabasinda biiylimistir. Cocuklugunda anneannesi ve bazen sayilari 25'i bulan kedileri ile birlikte ayni evde ya-
samistir. Kiigiik bir kasabada egitim gérmesine ragmen, yerel okulda iyi bir editim almigtir. Iyi bir 6grenci olmasina kar-
sin, higbir zaman sinifinin en iyisi olamamistir. Miizik ve sanat gibi entelektiel alanlara ve okula ilgisi olmayan Merton'un
ne var ki matematige karsi yogun bir ilgisi olmustur. Babasiyla oldukga yakin bir iligkisi olan Merton'a, bugiin ilgi duydugu
gogu seyi babasi 6gretmistir. On yedinci dogum giiniinden bir hafta 6nce, bir model olan June Rose ile bir kor randevuya
¢ikmig, bes yil sonrasinda ise evlenmislerdir. 1996 yilindaki ayrilik tarihine kadar, li¢ gocuklar: diinyaya gelmistir.

Egitim-Kariyer: Robert C. Merton, lisans derecesini Columbia Universitesi, Matematik Miihendisligi béliminden almig-
tir. Yiiksek lisansini ise California Institute of Technology'de yapan Merton, iktisat doktorasini MIT'de 1970 yilinda
Paul Samuelson'un danismanligi altinda famamlamistir. Merton, 1970-1988 yillari arasinda MIT Sloan School'da finans
dersleri vermistir. Ardindan 1988 yilindan 2010 yilina kadar, Harvard Universitesi Isletme okulunda profesérliik yap-
mistir. Halen, MIT Sloan School'da finans profesoriidiir. Amerikan Finans Dernegi'nin eski baskanidir. Merton, Paul
Samuelson, Franco Modigliani, Robert Solow, Frank Fisher, Evsey Domar, Peter Diamond gibi onemli isimlerin derslerini
almig olmasina ragmen, en basindan beri derslerin ilgi alani olmadigini ve arastirmanin kendisi igin daha 6n planda oldugu-
nu itiraf etmistir.

Hobileri: Cocuklugunda beysbola, gengliginin ilk yillarinda ise otomobillere ilgi duyan Merton, gengliginde bir dénem
Ford'da galismistir. Ancak, akademisyen olduktan sonra, hobi edinmeye pek firsat bulamayan Merton, ne var ki finansal
piyasayla yakindan ilgilidir. Bir dénem Scholes ile birlikte sahibi olduklari fondan 6nemli tutarlar kaybetmistir.

Iktisat Bilimine Katkilar: Fischer Black ve Myron S. Scholes tarafindan 1973 yilindaki makalelerinde ilk defa bahsedi-
len bir opsiyon fiyatlama teknigi olarak Black-Scholes esitligi, tiirev piyasalarinda énemli bir modellemedir. Robert C.
Merton, "Theory of Rational Option Pricing” adli 1973 yilindaki makalesiyle bu esitligi gelistirmis ve modele onemli kat-
kilar saglamistir. Merton'un ¢alismalari, finansal yasam-dongiisiini, optimal zamanlar-aras: portfoy segimi, sabit varlik
fiyatlamasi, opsiyonlarin fiyatlanmasi, riskli sirket borglari, borg teminati ve diger karmasik tiirev varliklarini iceren fi-
nans teorisine odaklanmaktadir. Ayni zamanda finansal kurumlarin igleyis ve diizenlenmesine iliskin de makaleleri bulun-
maktadir. Halihazirda, finansal inovasyon ve kurumsal degisimin dinamikleri lizerine ¢alismaktadir. Finans Teorisi lizeri-
ne bir gok yayimlanmis kitabi bulunmaktadir. Robert C. Merton, "Continuous-Time Finance" kitabinin yazari, "Cases in
Financial Engineering: Applied Studies of Financial Innovation“; "The Global Financial System: A Functional
Perspective”; “"Finance; and Financial Economics” kitaplarinin ise ortak yazaridir. Merton ayni zamanda, finans bilimini
pratige donigtiren énemli iktisatgilardandir. Iktisat literatiiriinde Merton modeli, Merton'un portfay problemi, uzun

dénemli sermaye yonetimi gibi 6nemli konularla taninmaktadir.
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