NOBEL EKONOMI ODULLERI

Iktisat bilimi alaninda diinyanin en prestijli ¢diili kabul edilen
Nobel Iktisat édiili, Isve¢ Kraliyet Bilimler Akademisi
tarafindan, 1997 yilinda Myron S. Scholes'e
(Long Term Capital Management, Greenwich-ABD) verilmistir.
Scholes, bu édiile * Térev Varliklarin Degerinin Belirlenmesi Igin
Sundugu Yeni Yontemden” dolay layik gorilmistiir.

Fischer Black ve Myron S. Scholes, 1973 yilinda yazdiklar:
"The Pricing of Options and Corporate Liabilities" adli makalede
daha sonra Black-Scholes esitligi olarak anilacak olan opsiyon
fiyatlama teknigini ortaya atmiglardir. Robert Merton ise, for-
milin gelistirilmesine katki saglamistir. F. Black 1995 yilinda
girtlak kanserinden vefat ettigi icin Nobel adiiliini alamamistir.

"Tim modellerin eksiklikleri vardir; bu, sizin onlar: karar vermede bir arag olarak kullanama-
yacaginiz anlamina gelmez."

MYRON S. SCHOLES - 1997 NOBEL EKONOMI ODULU
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gym Oykiisii: 1941 yilinda Ontario, Kanada'da dogan Scholes'un babast dis hekimi, annesi ise ev hanimidir. Genelde si-

nifinin en iyilerinden olan Scholes'un hayati, annesinin kanser olmasiyla degismistir ve annesi, Scholes'un on altinci do-
gum giintinden birkag giin sonra vefat etmistir. Ardindan, korneasinda yarali dokuya rastlanan Scholes, goriigiinde onem-
li sorunlar yasamaya baslamistir ve uzun bir siire igin okumak, bir problem haline gelmistir. Bu ylizden de zamanla iyi bir
dinleyici haline gelen Scholes, ne var ki 26 yasinda basarili bir kornea ameliyati ile gérisiini iyilestirmistir. University
of Paris-Dauphine, University of McMaster ve University of Katholieke Leuven olmak lizere g iniversiteden onursal
doktorasi bulunan Scholes'un Anne ve Sara adinda iki kizi bulunmaktadir ve yasaminin biyiik kismini kaplamaktadiriar.

Egitim-Kariyer: Lisans egitimini iktisat izerine McMaster Universitesi, Kanada'da yapan Scholes, bu dénemde George
Stigler ve Milton Friedman'in ¢aligmalarindan oldukga etkilenmigtir. 1962 yilinda mezun olduktan sonra Chicago Univer-
sitesi'nde egitimine devam etmistir.. Chicago'daki ilk yilinin ardindan, hayatiyla ilgili 6nemli bir karar vermis, annesinin
diledigi gibi amcasinin yanindaki sirkette ¢alismay! istememis, iktisadi arastirma ve iktisat askiyla akademik olarak iler-
lemigtir. Merton Miller'in tavsiyesiyle Iktisat doktora programina kayit olan Scholes, finansal iktisat konularina ilgi
duymaya baglamistir. 1968 yilinda doktorasini tamamlayan Scholes, MIT Sloan School'da 6gretim uyesi olarak goreve
baslamistir. Burada Fischer Black ve Robert C. Merton ile tanisan Scholes, tiirev varliklarin modellenmesine ilgi duyma-
ya baglamigtir. 1981 yilinda Stanford Universitesi'nde géreve baglayan Scholes, burada yatirim bankaciligi, tegvikler,
belirsizlik ve asimetrik enformasyon durumunda vergi planlamas: tizerine galigsmigtir. 1990 yilinda yeniden finansal piya-
salara ilgi duymaya baslayan Scholes, Salomon Brothers Inc.'e danisman olmustur. 1994 yilinda LTCM adl bir hedge-
fonun ortaklarindan olan Scholes, 1997 yilindaki Asya ve 1998 yilindaki Rusya krizi ile bu fondan dért ay igerisinde or-
taklariyla birlikte 4,6 milyar $ kaybetmislerdir. Halihazirda Janus Capital Group'un yatirim stratejisti olan Scholes,
firmanin finansal piyasadaki yatirim kararlarinda énemli rol oynamaktadir.

Hobileri: Scholes'un belirttigi lizere, her ne kadar hobi edinmek igin vakti olmasa da, kayak yapmay: ve golf oynamayi
sevmektedir. O'na gore yalnizca bu iki spor, iki mevsim disarida vakit gegirmesini saglayabilir.
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Iktisat Bilimine Katkilar: Scholes'un iktisat bilimine en biiyiik katkisi, tiirev varliklarin degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan Black-Scholes yontemini gelistirmesidir. Bu yontem, bir ¢ok alanda iktisadi degerlemede yol gosterici olmus-
tur. Ayni zamanda, yeni finansal kurumlarin olusmasina ve toplumda daha etkin risk yénetiminin saglanmasina neden ol-
mustur. Risk, sermaye varliklarinin fiyatlanmasi, hisse senetleri, finansal yonetim, vergileme, gayrimenkuller ve vadeli
islemler iizerine birgok makalesi bulunan Scholes'un Taxes and Business Strategies (1991) adl bir de kitabi bulunmak-
tadir. Nobel ddiiliini aldigi donemdeki galismalari, piyasalarin ve finansal kurumlarin etkilegimi ve evrimi lizerinedir.
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