Iktisat bilimi alaninda diinyanin en prestijli 6diilii kabul edilen Nobel Iktisat ddiilii,
Isveg Kraliyet Bilimler Akademisi tarafindan, 2003 yilinda
Robert F. Engle IIT'e (New York Universitesi, New York-ABD) verilmistir. Engle bu

"‘Oynakiig1 zamana bagh olarak degisen ekonomik zaman serilerinin modellenmesi metodunu (ARCH) gelistirmesinden ”
dolay1 layik goriilmiistiir.

ROBERT F. ENGLE III - 2003 NOBEL EKONOMI ODULU

Yasam Oykiisii: Ogretmen bir babanin oglu olan Engle, 10 Kasim 1942'de ABD'nin New York eyaletinin Syracuse kentin-
de dogmustur. Kigiik yaslarda Peter Hotz adindaki yakin arkadasiyla birlikte, babasinin da destegiyle roket yapmaya ve
firlatmaya karar vermesi, bilimsel yéntemleri ve dzellikle matematigi 6grenmesine yol agmistir. Annesi, babasi ve yakin
arkadasiyla birlikte siirekli yaratici projeler iiretme gayreti igerinde olmuslardir. Oldukga aktif bir genglik dénemi ya-
sayan Engle, 10 Agustos 1969'da evlenmistir. Su an 73 yasinda olan Engle, 2000 yilindan itibaren New York Universite-
si'nde ¢alismaktadir.

Egitim-Kariyer: 1964'te William Koleji'nde fizik baliminden mezun olmugtur. 1966'da Cornell Universitesi'nde yine fi-
zik béliimiinde master programini tamamlamigtir. 1966'da Cornell Universitesi'nde ekonomi béliimiinde doktora progra-
mini bitirmistir. Milton Friedman'in konjonktir dalgalanmalarinin 6nemli bir sebebi olarak enflasyon belirsizligi fahmini-
ne ilgi duymustur. Doktorasini famamladiktan sonra 1969-1977 déneminde Massachusetts Teknoloji Enstitiisi'nde ikti-
sat profesérii olarak ¢aligmigtir. 1975 yilinda gittigi Kaliforniya Universitesi'nden 1999 yilinda ayrilmigtir. 2000 yilindan
itibaren New York Universitesi'nde ders vermeye devam etmektedir. Oynaklii zamana bagl olarak degisen ekonomik
zaman serilerinin modellenmesi metodunu (ARCH) gelistirmesi sebebiyle, Clive Granger ile birlikte 2003 yili Nobel Eko-
nomi Odiil'line layik gériilmiigtir. Robert F.Engle, Eric Ghysels ile birlikte Finansal Ekonometri Dernegi kurucularindan-
dir.

Hobileri: En biylk hobisi buz pateni olan Engle, ¢alismalarindan firsat buldukga buz pateni yapardi. Ayrica yakin arka-
daslariyla sohbet etmeyi ve agaglik bélgelerde yiiriiylis yapmay: severdi.
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Iktisat Bilimine Katkilar: Engle'in en énemli bilimsel katkisi finansal piyasa fiyatlarinin ve faiz hadlerinin éngériileme-
yen hareketlerini analiz etmek igin bir yontem bulmasidir. Bu gok oynaklik gosteren hareketlerin kesin olarak belirlen-
mesi ve ongoriilmesi, riskin miktarini 6lgmek ve riski etkili bir sekilde yonetmek igin gereklidir. Risk élglimd, fiyatlandir-
ma segenekleri ve finansal tiirevlerde énemli bir rol oynamaktadir. Daha 6nceki arastirmacilar ya sabit volatilite oldugu-
nu varsaymiglar ya da volatiliteyi fahmin etmek igin basit araglar kullanmislardir. Engle, yiiksek volatilite ve disik
volatile donemleri arasinda hareket eden hisse senedi ve diger finansal degiskenlerin fiyat egilimlerini yakalayan yeni
istatistiksel volatilite modelleri, (otoregresif kosullu degisen varyans-ARCH) gelistirmistir. Engle bu modeli zamanla
degisen volatilitenin istatistiksel olarak modellenmesi igin gelistirmis ve bu tekniklerin bir gok zaman serisinin 6zellikle-
rini dogru bir sekilde yakaladigini ispat etmistir. Bu istatistiksel modeller modern arbitraj fiyatlandirma teori ve uygu-
lamast igin gerekli araglardir. Finansal piyasa analizleriyle uzun bir siire ilgilenen Engle, zaman serisi analizlerinde uzman
bir kigidir. Engle'in ARCH modeli ve onu genellestirmesi, arastirmacilar igin ve 6zellikle varlik fiyatlandirmasi yapan ve
portfolyo risklerini degerlendiren finansal analizciler igin vazgegilmez bir referans olmustur. Onun arastirmasinin bir
sonucu olarak giinimiizde de yaygin bir sekilde kullanilan es-biitiinlesme, ortak 6zellikler, otoregresif kosullu siire ve di-
namik kosullu korelasyon gibi yeni teknikler ortaya gikmistir.
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